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Januari — Juni 2017

fram”

o Nettoomsattningen for perioden uppgick till 4 995 TSEK (4 048) en dkning med 23 % jamfért med

samma period foregdende &r.
e EBITDA for perioden uppgick till 150 TSEK (490).
e Resultatet fore skatt for perioden uppgick till 112 TSEK (464).

e Resultat per aktie for perioden uppgick till 112 SEK (464).

Utvalda nyckeltal i sammanstalining

2017 2016 2016 2015
TSEK jan-jun 1 jan-jun jan-dec jan-dec
Nettoomsdttning 4995 4048 7 968 2207
Rorelseresultat 150 490 1014 83
Rorelsemarginal 3% 12,10% 12,73% 3,76%
EBITDA 150 490 1030 85
EBITDA-marginal 3% 12,10% 12,93% 3,85%
Soliditet 55,5 28,02 54,17 37,0
Eget kapital 1454 874 1357 353
Balansomslutning 2620 3119 2 505 945
Resultat per aktie 112 464 999 69
Antal aktier 1 000 1000 1 000 1 000

1 perioden ar ej reviderad men bolagets revisorer har gjort en &versiktlig granskning.
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Rorelseresultat: Resultat fére finansnetto.
Rorelsemarginal: Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

EBITDA: Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar.
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EBITDA-marginal: EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Vinstmarginal: Periodens resultat efter skatt i relation till nettoomsattningen.

Nettoomsittning (TSEK)

Helér 2016

Heldr 2015

Soliditet: Eget kapital Inkiusive minoritetsposter i procent av balansomsiutningen vid periodens slut.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut.
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Kommentarer till den utvecklingen januari till juni 2017

Verksamhetsuppdatering

Bolagets omsattning har under perioden uppvisat en fortsatt stark tillvéxt om +23% (+28% i lokal valuta®) jamfort
med samma period 2016. Fram” har under har under forsta halvaret ingdtt nya 1&8ngsiktiga kundavtal med en rad
nya kunder bade i Skandinavien samt Tyskland och UK. Ett antal stérre avtal som ingdtts under perioden eller strax
efter periodens slut kommer att bérja faktureras under andra halvéret 2017 dd bolaget férvéntar sig att
tillvaxttakten tilltar.

Under fosta halvdret 2017 har Idnsamheten temporért belastats av férberedelser infor forvantad fortsatt tillvéxt.
Bolaget har férdubblat sin totala kontorsyta i Ho Chi Minh City och Danang samt gjort en rad nyanstailningar inom
forsalining, affarsutveckling, rekrytering, HR och 6vrig overhead. Ledningsgruppen bedémer att dessa investeringar
4r nodvandiga for att etablera starka centrala funktioner som utgdr viktig infrastruktur for fortsatt snabb expansion
framdver.

For att bredda mojligheterna att approchera de basta IT-utvecklarna ytterligare etablerades ett andra
utvecklingscenter i Vietnams fjdrde stérsta stad, Danang. Staden &r lokalt erkénd som en digital, ekonomisk och
ekologisk hub. Etableringen i Danang fér ocksd Fram” ndrmare det ekosystem av lokala entreprendrer som agerar
i regionen runt Danang, vilket uttkar mdjligheter fér rekrytering av founder teams samt exponering mot nya
affarsmodeller.

I juni 2016, delades affarsomradet Intrepid ut i form av en inkrdmséverldtelse till Fram~s aktie4gare. Overl8telsen
beskrivs narmare pa sid 9 i denna rapport.

Planerad notering pd Nasdagq First North

Fram” har beslutat att sdka notera bolagets aktie p& marknadsplatsen Nasdaq First North under kvartal 3/kvartal
4 2017 med foljande bakgrund och motiv.

Sedan 2015 har Fram” utvecklat en bevisad process for att starta, investera i och utveckla vérdefulla digitala bolag
frin grunden. Bolaget har vidare byggt upp en bred bas av stark digital talang och kompetens samt en motiverande
féretagskultur och inspirerande kontorsmiljo i hjartat av Sydostasien — en av varldens mest snabbvaxande regioner
med &ver 600 miljoner inv8nare. Bolagets ledning och styrelse besitter bevisade track records av att bygga
vérdefulla bolag i de geografier som Fram fokuserar pd. Ett antal bolag har redan framgdngsrikt knoppats av frdn
Fram” och den grundléggande IT-utvecklingsverksamheten har under 2015 och 2016 vuxit med 6ver 150 procent
per &r i genomsnitt, med god I6nsamhet och starkt kassaflode.

Affarsomridet Venture Building har hittills begrénsats till ett fatal bolag for att forst bevisa den grundldggande
affirsmodellens gdngbarhet. Nu nér metodik och process etablerats bedémer styrelsen i Fram” att detta &r ratt
tidpunkt fér Fram” att accelerera expansionen av Venture Building-verksamheten med hjélp av kapitalet som
Bolaget tar in i och med detta Erbjudande. Fram” har beslutat att finansiera expansionen genom emission av nya
aktier i samband med Bolagets listning pd Nasdaq First North. Anskaffat kapital om 20 MSEK avser Fram” att
anvinda for att utveckla cirka 6-10 nya bolag med en investering om cirka 1,5-2,5 MSEK vardera.

Vidare utgér en listning p& Nasdaq First North en [8ngsiktig mdjlighet for Fram” att sprida dgandet i sina mer
mogna dotterbolag genom utdelning av aktier i dotterbolagen till moderbolagets aktiedgare. Pa s vis finns en

L Den stora merparten av Fram®s fakturering sker direkt i USD och véxlas enbart éver till VND till den utstréckning det
behévs fér att betala lokala kostnader och I6ner i Vietnam. Emellertid rapporterar koncernens dotterbolag i Vietnam
redovisningsmassigt alla sina intikter i VND (dven om de i sjdlva verket sker i USD). Darefter 6versétts dotterbolagets
rapporter i VND till koncernens rapporter i SEK. Detta innebar att kursrérelser i VND/SEK enbart utgér rapportmassiga
rérelser som inte har direkta effekter pa foretagets kassaflode.
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naturlig vig fér dotterbolagen att i stutdndan utvecklas vidare som oberoende bolag med egna individuella
listningar.

En tredje huvudanledning till att Fram” har beslutat om en listning &r att Bolaget vill etablera en likvid vardematare
for personalen i bolaget. Fram” &r 6vertygat om att de bésta bolagen dgs av de som bygger dem och att en noterad
aktie ger ytterligare en komparativ férdel i kampen att attrahera och behélla den bésta talangen.

Mot bakgrund av ovan tre huvudanledningar, samt Bolagets hdgt satta mélsattningar for tillvéxt, bedémer Fram”
att en listning ar ratt vag att g8 for att ta nasta steg i utvecklingen av Bolaget.

Jamforelse H1 2017 och H1 2016

RESULTATRAKNING

Omsattningen for H1 uppgick till 4 995 TSEK vilket &r en 6kning om 947 TSEK mot samma period foregdende &r
d8 omsattningen uppgick till 4 048 TSEK. Okningen motsvarar en tillvéxt om cirka 23 procent till foljd av dkad
forsaljningsvolym av Bolagets tjanster.

Kostnader

Kostnaderna fér H1 2017 uppgick till 4 845 TSEK, att jamféra med 3 558 TSEK under samma period féregdende
&r. Kostnadsokningen kan framst hérledas till 6kade l6nekostnader eftersom Bolaget har véxt de senaste tolv
manaderna. Totala kostnader kade med cirka 36 procent jamfért med samma period féregdende ar.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for H1 2017 uppgick till 150 TSEK, att jamféra med 490 TSEK under samma period féregdende
&r. Under H1 2017 har resultatet belastats av nyanstéllningar, mer an férdubblad kontorsyta och &vriga kostnader
inom férsiljning, affarsutveckling, rekrytering, HR och 6vrig overhead for att etablera starka centrala funktioner
som kan mdjliggdra for fortsatt snabb tillvéxt framdver. Lénsamheten har séledes belastats temporért tills dess att
dessa funktioner ndr hogre utnyttjandegrad.

Resultat fore skatt
Resultat fore skatt for H1 2017 uppgick till 112 TSEK jamfért med 464 TSEK under samma period foregéende &r.

Periodens resultat
Resultatet efter skatt minskade med 352 TSEK till 112 TSEK for H1 2017, jamfért med 464 TSEK under samma
period foregdende &r.

BALANSRAKNING
Jamfdrelse mellan perioden 1 januari — 30 juni 2017 och 1 januari — 30 juni 2016
Balansposter angivna inom parenteser avser balansdatum 2016-06-30

Totala tillgdngar
Fram~s totala tillgéngar uppgick per den 30 juni 2017 till 2 620 TSEK (3 119 TSEK) varav 868 TSEK (1 146 TSEK)
utgjordes av anliggningstillgdngar och 1 752 TSEK (1 241 TSEK) utgjorde omsattningstillgéngar.

Anlaggningstillgdngar

Per den 30 jun 2017 utgjordes Fram~s anlaggningstillgdngar av 56 TSEK (72 TSEK) immateriella
anlaggningstiligdngar och 158 TSEK (157 TSEK) materiella anldggningstillgdngar. Fram”s &vriga finansiella
anldggningstiligdngar uppgick per den 30 juni 2017 till 654 TSEK (917 TSEK). De &vriga finansiella
anlaggningstillgdngarna utgjordes av deposition for de hyrda kontoren Vietnam, investeringar i kontorsinredning
och miljé, samt skattetillgéngar.

Omsittningstillgdngar
Fram”s omsittningstillgdngar bestod per den 30 juni 3017 av kundfordringar om 675 TSEK (218 TSEK), 6vriga
tillgdngar om 1 077 TSEK (1 023 TSEK).
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Jamforelse mellan perioden 1 januari — 30 juni 2017 och 1 januari — 30 juni 2016
Balansposter angivna inom parenteser avser balansdatum 2016-06-30

Eget kapital
Eget kapital uppgick per den 30 juni 2017 till 1 454 TSEK (874 TSEK) motsvarande en &kning om 580 TSEK.

Totala skulder
Fram”s totala skulder uppgick per den 30 juni 2017 till 1 129 TSEK (2 245 TSEK) varav 37 TSEK (31 TSEK) var
I&ngfristiga skulder och 1 129 TSEK (2 214 TSEK) kortfristiga skulder.

KASSAFLODE

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Kassaflédet frAn den |6pande verksamheten uppgick under perioden 1 januari — 30 juni 2017 till 113 TSEK (472
TSEK), vilket &r en minskning fr8n foregdende ar.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Under perioden 1 januari — 30 juni uppgick Fram”~s kassafléde frdn investeringsverksamheten till -10 TSEK
motsvarande en minskning jamfért med samma period féregdende 8r dd kassaflidet fran investeringsverksamheten
uppgick till -186 TSEK.

Periodens kassafldde
Periodens kassafléde uppgick till -468 TSEK jamfort med 138 TSEK foregdende period
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Finansiell information

fram”

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hdmtats frén Fram"\s reviderade drsredovisning
for ridkenskapsdret 2016 och 2015. Bolagets oreviderade halvérssiffror for 2017 och 2016 &dr hamtade
ur Bolagets deldrsrapport for perioden 1 april — 30 juni 2017 med jamforelsetal for samma period 2016.
Bolagets 8rsredovisning for 2016 och 2015 samt deldrsrapporten for perioden 1 april — 30 juni 2017
har uppréttats med tilldmpning av drsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens
allménna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), om inte ndgot annat anges.

Koncernens rapport dver totalresultatet i sammandrag

2017 2016 2016 2015
TSEK jan-jun’ jan-jun’ jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 4 995 4048 7 968 2 207
Ovriga rérelseintakter 214 81
Summa intdkter 4 995 4 048 8 182 2 288
Ovriga externa kostnader -1124 -762 -1785 -1 961
Personalkostnader -3721 -2 796 -5 367 -242
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) 150 490 1030 85
Avskrivningar -14 0 -16 -2
Rorelseresultat (EBIT) 136 490 1014 83
Finansnetto -24 -26 0 17
Resultat fore skatt 112 464 1014 100
Koncernbidrag 0 0 0 0
Skatt 0 0 -15 -31
Periodens resultat 112 464 999 69
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 112 464 999 69
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 112 464 999 69
Antal aktier fore utspadning 1 000 1 000 1 000 1000
Antal aktier efter utspadning 1 000 1 000 1 000 1000

Noter

1 Perioden ar ej reviderad men bolagets revisorer har gjort en dversiktlig granskning.
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Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag

2017 2016 2016 2015
TSEK 30 junt 30 junt 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anliggningstillgéngar
Immateriella
anlaggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 56 72 59 0
Summa immateriella anliggningstillgdngar 56 72 59 0
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 158 157 158 34
Summa inventarier 158 157 158 34
Ovriga finansiella tillgéngar 654 917 988 103
Summa anliiggningstiligdngar 868 1146 1205 137
Omsittningstillgdngar
Kundfordringar 675 218 24 69
Ovriga fordringar 555 1023 289 177
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 0 10 13
Summa omsittningstiligdngar 1243 1241 323 259
Kassa och bank 509 732 977 549
SUMMA TILLGANGAR 2 620 3119 2505 945
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 100 100 100 100
Ovrigt kapital 1242 310 259 184
Periodens resultat 112 464 998 69
Summa eget
kapital 1454 874 1 357 353
Ovriga 1&ngfristiga skulder 37 31 38 0
Summa langfristiga skulder 37 31 38 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 20 17 0 138
Ovriga kortfristiga skulder 868 1443 842 219
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 241 754 268 235
Summa kortfristiga skulder 1129 2214 1110 592
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2620 3119 2 505 945

Noter
1 Perioden ar ej reviderad men bolagets revisorer har gjort en dversiktlig granskning.
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Koncernens rapport over férandringar i eget kapital |

sammandrag

2017 2016 2016 2015
TSEK jan-jun jan-jun jan-dec  jan-dec
Ingdende eget kapital 1357 353 353 284
Omrakningsdifferens -15 57 5 0
Periodens resultat 112 464 999 69
Nyemission 0 0 0 0
Utgdende eget kapital 1454 874 1357 353

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

fram”

2017 2016 2016 2015
TSEK jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Kassafléde fran den lpande verksamheten
Resuitat efter finansiella poster 112 464 1014 129
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet 1 8 22 -32
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore
férédndring av rorelsekapital 113 472 1036 97
Kassaflode frén féridndring av rorelsekapitalet
Foérandring av kortfristiga fordringar -589 -1 245 -1 019 -276
Forandring av kortfristiga skulder 18 1097 556 403
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -458 324 573 224
Investeringsverksamheten
Forsaljning inventarier 0 0 0 0
Investering i immateriella
tillgéngar -10 -72 -59 -36
Investering i materiella tillgdngar 0 -114 -131 0
Kassaflode frén investeringsverksamheten -10 -186 -190 -36
Periodens kassafléde -468 138 383 188
Férindringar av likvida medel
Likvida medel vid periodens
borjan 977 549 549 361
Valutadifferens pa likvida medel 0 45 45 0
Likvida medel vid periodens slut 509 732 977 549
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Vasentliga handelser under perioden och 6vrig information
Inkr@msoverldtelse av Intrepid Viet Nam Company Ltd

Intrepids verksamhet startade som ett affarsomrdde i Fram Ltd., varefter Intrepid av Fram Ltd forvérvade den
rérelse som utgjorde affarsverksamheten. Avtalet avseende forvérvet av rorelsen ingicks den 28 juni 2017 och i
enlighet med avtalet erlade Intrepid VND 1 326 000 000 (vilket per 30 juni 2017 fér motsvarar 499 059 svenska
kronor) i juni 2017 som en forsta betalning. Under augusti 2017 erlades en sista betalning om VND 488 000 000
(vilket per 30 juni 2017 for motsvarar 183 666 svenska kronor) i augusti 2017.

Totalt erlades sdledes VND 1 814 000 000 (vilket per 30 juni 2017 for motsvarar 682 725 svenska kronor) for
rérelsen under 2017. Kopeskillingen avser, och ar beraknad till, att ersétta Fram Ltd for den ackumulerade EBIT-
forlust som Fram Ltd 8samkats med anledning av att Fram Ltd, innan &verl&telsen till Intrepid, bedrev verksamheten
s& som ett eget affarsomrdde. Transaktionen har diskuterats med Bolagets auktoriserad revisor och skett till
marknadspris.

Utvecklingsavtal med Koreanskt konglomerat pdskrivet

Fram viljs som leverantor av IT-utveckling i Vietnam for det ledande Koreanska konglomeratet Lotte Group
med runt 100 000 anstallda. Kontraktsvérdet ligger pd sammanlagt cirka 360 TSEK.

Vasentliga handelser efter periodens slut

Efter periodens utgdng har foljande férandringar i bolagets aktieantal och aktiekapital genomférts genom extra
bolagsstammor som héllits den 10 juli och 21 augusti 2017. En A-aktie bar 10 roster och en B-aktie bar 1 rést.

Héndelse Aktier Varav Aktiekapital Kvotvirde

antal A-aktier SEK SEK

Vid periodens utgdng 1 000 0 100 000 100.00
10 juli 2017 Split 2:1 2 000 1000 100 000 50.00
21 augusti 2017 Omstampling 2 000 1 000 100 000 50.00
21 augusti 2017 Split 750:1 1 500 000 75 000 100 000 0.07

21 augusti 2017 Fondemmission 1 500 000 75000 500 000 0.33
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Noter

Not 1 Foretagsinformation

Fram Skandinavien AB (publ) med organisationsnummer 556760-2692 samt Fram~s dotterbolag i Vietnam
bendmns i denna rapport som Fram”. Féretaget har sitt séte i Stockholm.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK, om ej annat anges.

Fram Skandinavien AB
Sofielundsgatan 5

753 23 Uppsala
www.wearefram.com

Not 2 Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten for perioden 1 april — 30 juni 2017 har uppréattats med tillampning av 8rsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens al'manna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3),
om inte ndgot annat anges. Redovisningsprinciperna &r inte foréndrade jamfort med féregdende period.

Not 3 Transaktioner med nérstdende

Inkrdmsoverlatelse till Intrepid Viet Nam Company Ltd

Fram Ltd har inom ramen for ett separat verksamhetsomrdde utvecklat och tillhandahdllit en e-handelsplattform
under arbetsnamnet “Intrepid Vietnam”. De anstillda som arbetade med i verksamhetsomrddet arbetade heltid
med detsamma och verksamhetsomr@det bedrevs som en fristdende verksamhet. D8 verksamhetsomradet
utvecklades till att bli moget fér att bedrivas inom ramen for en egen verksamhet startade bland andra Christopher
Brinkeborn Beselin Intrepid Viet Nam Company Ltd. Verksamhetsomraddet “Intrepid Vietnam” &verlts dérefter till
Intrepid Viet Nam Company Ltd enligt det avtal som tréffades mellan Intrepid Viet Nam Company Ltd och Fram Ltd
den den 28 juni 2017. I &verl8telsen ingick hela rérelsen som bedrev verksamhetsomrddet, bland annat
anstiliningsavtalen for de anstéllda som arbetade med “Intrepid Vietnam®, kundavtal samt immateriella réttigheter.
Efter att Fram Ltd:s ledning rddgjort med revisor bestamdes kdpeskillingen for rdrelsen till VND 1 814 000 000.
kopeskillingen avser, och &r berdknad till, att ersatta Fram Ltd fér den ackumulerade EBIT-férlust som Fram Ltd
8samkats med anledning av att Fram Ltd, innan éverltelsen till Intrepid, bedrev verksamheten sd som ett eget
affarsomréde.

Not 4 Granskning av deldrsrapporten

Denna deldrsrapport har varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
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Riskfaktorer

Riskerna som beskrivs nedan ar inte rangordnade i négon sdrskild ordning. Presentationen nedan gor inte ansprék pa att vara
heltickande, och av naturiga skél kan alla riskfaktorer inte forutses eller beskrivas i detal). Darfor méste varje investerare géra
en samiad beddmning som &ven innefattar informationen i resten av memorandumet samt en allmdn omvéridsbeddmning.
Riskerna och osdkerfietsfaktorerna nedan kan ha en vasentlig negativ effekt p8 Bolagets verksamhet, finansiella stélining och
resultat. De kan ocksd orsaka en vérdeminskning i Bolagets aktier, vilket kan leda till att investerare forforar hela eller delar av
sitt investerade kapital. Ytterligare risker som for nérvarande inte &r kdnda for Bolaget kan ocks8 ha en motsvarande negativ
effekt.

Bolagets vardeutveckling

Bolagets vérde &r i all vasentlighet beroende av utvecklingen p8 de investeringar som Bolaget gor, utvecklingen av Bolagets
Standing Teams samt resultatet av Bolagets hantering av likvida medel. Det finns risk for att Bolagets tillgdngar inte okar i varde,
eller att virdet inte forblir intakt, vilket innebér att det finns en risk for att investerat kapital inte kan dterfds i samband med en
likvidation av Bolaget. Det bor understrykas att Bolaget nastan uteslutande kommer att investera i investeringsobjekt som i forsta
hand riktar sig mot investerare som &r sarskilt insatta i riskkapitalbranschen och att dessa i vissa fall kan ha en riskbild som skiljer
sig frin de vardepappersfonder som privatpersoner vanligtvis investerar i, exempelvis genom att de underliggande
investeringsobjekten &r farre och att det ddrmed &r en mer begransad riskspridning. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med
att 8terfd det investerade kapitalet i investeringsobjektet, vilket kan ha en negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Marknad

Bolaget, har for avsikt att etablera nya dotterbolag inom sin Venture Building-verksamhet. Dessa investeringsobjekt kan i vissa
fall vara starkt beroende av att de marknader som de 3r verksamma p& utvecklas positivt. Skulle dessa marknader utvecklas pd
ett satt som &r negativt for Bolaget finns det en risk att vardet p8 enskilda investeringar sjunker, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att Bolaget inte kommer kunna méta kortfristiga betalningsdtaganden till féljd av likviditetsbrist. Likviditetsbrist
skulle kunna uppstd om exempelvis en eller flera av Bolagets kunder inte betalar sina fakturor till Fram” i tid eller att en eller
flera av Bolagets kunder plotsligt avslutar sina I8ngsiktiga serviceavtal med Fram. Likviditetsbrist skulle ocks8 kunna uppst i ett
eller flera av Bolagets dotterbolag inom ramen for Venture Building-verksamheten. Misslyckas Bolaget eller dess dotterbolag med
att méta kortfristiga betalningsdtaganden kan det resultera i en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Bolagets motparter inte kan uppfylla sina finansiella &taganden gentemot Bolaget. Om s sker
finns det en risk att Bolaget misslyckas fullgéra sina egna 8taganden, sdsom framtida betalningar. Detta medftr en konkret
kreditrisk for det fall motparterna far problem att fullfglja sina 8taganden gentemot Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan pad
Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Skatterisker

Bolagets verksamhet samt transaktioner mellan koncernféretagen, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av skattelagar. Det
finns en risk for att Bolagets tolkning av tillampliga lagar, bestdmmelser eller av berérda myndigheters tolkning av dessa eller av
administrativ praxis ar felaktig, vilket kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallining och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

De flesta av de kundteam som Bolaget bygger inom sin IT-utvecklingsverksamhet &r beroende av IT-ingenjérerna i det specifika
teamet. Bolaget & #ven beroende av en handfull nyckelpersoner i varje givet dotterbolag inom Venture Building. Om
nyckelpersoner lamnar eller inte kan anstllas i Bolaget pé ett tillfredstéllande satt, kan detta i sin tur inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risk relaterad till ledande befattningshavares bosattning

D& mindre &n halva styrelsen och den verkstallande direktoren &r bosatta utom EES s8 har Bolaget fatt dispens fran Bolagsverket
avseende kraven pd styrelsens och den verkstéllande direktdrens bosdttning. Dispensen avseende styrelsen galler till den 31
januari 2019 medan dispensen fér VD:n géller till den 31 januari 2018. I det fall kraven pa bosattning inte uppfylits vid respektive
dispens utgng, och ingen ny dispens beviljas, behover Bolaget dndra styrelsesammanséttning och/eller byta verkstdllande
direktor, vilket kan ha en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.
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Klientrisk

Bolagets kundrelationer &r 18ngsiktiga och genererar stabila terkommande ménatliga kassafloden. Det &r vanligt forekommande
att bolag i tidiga faser, likt de verksamheter som Bolaget investerar i inom ramen fér sitt affarsomrade har en higre koncentration
till en eller ett par viktiga klienter. Klientrisken kan i sddana sammanhang anses vara forhéjd. Det finns en risk att en kund av
ndgon anledning véljer att avsluta avtal med Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Formdga att hantera tillvéxt

I takt med att organisationen véxer behover effektiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Denna risk ar annu hégre i de
tidiga verksamheter som Bolaget investerar inom ramen for sitt affarsomrdde Venture Building. Det finns en risk att Bolaget
misslyckas med att hantera en snabb tillvéixttakt, vilket kan ha en negativ inverkan pad Bolagets verksamhet, finansiella stalining
och resultat.

Valutarisker

Majoriteten av Bolagets intakter faktureras i USD, medan stdrre delen av kostnadsbasen &r i Vietnamesiska Dong (VND). Den
Vietnamesiska Dongen &r peggad mot en valutakorg dér USD &r dominerande. Om valutaférhallandet USD/VND utvecklas &t ett
ogynnsamt h&ll fér Bolaget (det vill séga en forstarkning av VND gentemot USD) kan det ha en negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer s3som tillgdng och efterfrdgan samt 1&g- och hdgkonjunkturer kan ha inverkan pd rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. Det finns en risk att Bolagets framtida intdkter och aktievardering kan bli pdverkade av
dessa faktorer, vilka st8r utanfér Bolagets kontroll, vilket kan ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stalining
och resultat.

Konkurrens

Det r8der konkurrens pd marknaden for IT-tjanster som riktar sig till olika foretag samtidigt som konkurrensbilden sténdigt
forandras pd marknaderna dér Bolaget &r verksamt. Utdver detta tillkommer risken att Bolaget kan ha missbeddmt konkurrensen
pa en eller flera marknader som det blir aktiv p& inom ramen for nya verksamheter inom affarsomradet Venture Building. En
forsvarad konkurrenssituation skulle kunna géra att Bolaget inte uppndr tillvéxtmal p8 grund av bland annat prispress eller minskad
orderingdng vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Risk vid etablering av nya dotterbolag

Inom ramen for affarsomradet Venture Building agerar Bolaget tidig investerare och inkubator i nystartade dotterbolag med
mindre etablerade affirsmodeller. Detta medfér en risk att affarsmodellerna inte far den respons Bolaget férvantat sig i den/de
utvalda marknaderna. I ett s8dant fall freligger risk att fortlevnaden for det specifika dotterbolaget dventyras, vilket kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Politiska risker

Bolagets verksamhet leds och samordnas i Vietnam, genom det Vietnamesiska dotterbolaget Fram Ltd. Risker kan uppkomma
genom férandringar i lagstiftning, beskattningar, tullar och avgifter, véxelkurser och andra villkor som géller for bolag verksamma
pé internationella marknader. Aven myndighetsbeslut kan fa genomslagskraft p& Bolagets verksamhet. Bolaget kommer dven att
paverkas av faktorer forknippade med det politiska och ekonomiska klimatet i de lander de bedriver sin verksamhet, primart
Vietnam, vilka kan ha negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Tvister

Det finns en risk att Bolaget i framtiden involveras i domstolsprocesser och/eller skiljeférfaranden. Den hér typen av réttsliga
processer kan vara tids- och kostnadskravande och det finns en risk for att de inte kan I5sas p8 ett for Bolaget fordelaktigt sétt.
Det finns dven en risk fér att Bolaget vid forlust i rattsliga processer tvingas ersatta motparten for processkostnader vilket kan ha
en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk med affarsmodellen

Bolaget har en affirsmodell som bygger pd samarbete med externa aktdrer och affarspartners. 1 héndelse av férseningar i
marknadslanseringen, eller om marknadsacceptansen blir ldgre an férvantat, finns det en risk for negativa effekter pd Bolagets
eller Bolagets dotterbolags verksamhet, finansiella stalining och resultat. Eftersom mdnga av de affarsmodeller som utvecklas
inom ramen for affarsomr@det Venture Building &r relativt nya och obeprévade pd de marknader som adresseras féreligger en
forhsid risk i dessa affarsmodellers marknadsacceptans under de tidiga faserna av verksamhetens utveckling.
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Ovrig information

Datum fér publicering av finansiell information

Deldrsrapport jull-september 2017 26 oktober 2017
Deldrsrapport oktober-december 2017 31 januari 2018
Rrsredovisning 2017 18 april 2018
Del8rsrapport januari — mars 2018 26 aprll 2018
Arsstamma 11 maj 2018
Delérsrapport april — juni 2018 26 jull 2018

Informationen | denna del8rsrapport &r sidan som Framskall offentliggora enligt lagen om
virdepappersmarknaden.

Denna deldrsrapport, llksom ytterligare Information, finns tillginglig pd Fram~’s hemsida, www.wearefram.com

F&r dvrig information kontakta:

Stefan Di Rolfo, CFO & Investor Relations
Tel: +46 706 95 85 95
E-post: stefan.dirolfo@wearefram.com

Certified Advisor

Mangold Fondkommission, 08-503 015 50, ar bolagets Certified Advisor och likviditetsgarant.

Forsdkran

Undertecknade forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av bolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget stér infor.

W M-

. -

VD, Max Bergman

Stockholm, 31 augusti 2017
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Till styrelsen

Inledning
Jag har utfort en dversiktlig granskning av bifogade delarsrapport fér Fram Skandinavien AB 30
juni 2017 och perioden 2017-01-01 — 2017-06-30. Det &r styrelsen och verkstdllande direktdren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1. Mitt ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa min dversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning
Jag har utfért min oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En Gversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfdrt med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sakerhet att jag
blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger
mig anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1.

Uppsala den 31 augusti 2017

Patrik Spets
Auktoriserad revisor



